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Seznam zkratek a pojmu

Zkratky

> CR Ceska republika

> EAT Earinings after tax (zisk po zdanéni)

> MF Ministerstvo financi CR

» MZe Ministerstvo zem&délstvi CR

> UVN Uplné vlastni naklady

» VK Vlastni kapital

Pojmy

> CEVAK a.s. CEVAK
» Obchodni zavod Podnik
» Severomoravské vodovody a kanalizace Ostrava a.s. SmVaK
» Vodovody a kanalizace Beroun a.s. Beroun
» Vodovody a kanalizace Kromé¥iz a.s. Kroméfiz
» Vodovody a kanalizace Pardubice, a.s. Pardubice
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Manazerské shrnuti

Na vodarenském trhu v CR plsobi spoleénosti, které jsou provozovateli nebo
vlastniky vodarenské infrastruktury Ci provozovateli a vlastniky infrastruktury
zaroven. Infrastruktura je nutna pro poskytovani sluzeb spojenych s pitnou a
odpadni vodou. Ve vztahu k této Cinnosti jsou zvefejiiovana financni data ve
standardizovanych vykazech. Analyza je zaméfena predevS§im na hledani
anomalii ve vztahu k pramérnym hodnotam zvefejnénych financnich dat

analyzovanych spolecnosti.

Klicova zjisteni analyzy:

Vyse kalkulaéniho zisku: za celé obdobi se zcela
vymyka spole€nost SmVaK, ktera jeho hodnotu
stanovovala v rozmezi 27-36 %. Druhy v poradi je
Beroun s procentnim ziskem o cirka 1/2 niz§im. U
ostatnich spole¢nosti se kalkulacni zisk pohybovat v
rozmezi 2-13 %, coz je obvyklé rozpéti kalkulaéniho
zisku v CR.

Kalkulaéni zisk na m3: Prfi prepocétu kalkulaéniho
zisku na jednotku vody jsou vysledky SmVaK
vyjimecné. Pomér dosahuje vice nez dvojnasobku
priméru sledovanych spole¢nosti, Beroun na druhém
misté dosahuje lehkého nadpriméru, naopak
kalkulagni zisk CEVAK na m3 je pouze desetinovy
oproti SmVakK.

Porovnani miry zisku v poméru ke vztahovym
veliéinam (trzby, vlastni kapitél apod.) opét ukazuje
mimoradny pfipad SmVaK. Od ostatnich sledovanych
spole¢nosti se li§i ¢asto fadové, a to i ve srovnani
s dal$i smisenou vodarenskou spolecnosti (Beroun)

Podil kalkulaéniho zisku pouzity k reinvestici do
infrastruktury: Cast kalkulaéniho zisku SmVaK
vykdzana pro obnovu infrastruktury byla bud velmi
omezena (2021-2022), nebo zadna/témeér zadna
(2023). SmVaK se tak jevi jako jedina spolecnost,
ktera svUj kalkulacni zisk vytvari primarné pro potreby
akcionafd a obnovu infrastruktury financuje z jinych
polozek kalkulace ceny pro vodné a sto¢né. Napf.
Beroun (svou strukturou nejvice podobny SmVakK)
kalkulacni zisk reinvestuje zhruba z poloviny.

Dividenda akcionari: VySe vyplacenych podili se
jevi jako pomérné stabilni bez ohledu na ostatni
ekonomické ukazatele. Pouze spoleCnost Vv
Pardubicich ve sledovaném obdobi nevyplacela
zadné podily na zisku. Vyrazné (nasobn€) nejvyssi
dividendu vyplacel SmVakK, s vyjimkou let 2022 a
2023, kdy byla dividenda nulova a doslo ke snizeni
zadluzeni spole¢nosti.

Pomér vyplacenych dividend ve vztahu k €istému
zisku je nejvy$si u spolegnosti CEVAK a SmVaK.

Cena vody: Od roku 2022 doslo z davodu navyseni
rezijnich nakladd k rychlému nardstu cen vody u
v8ech sledovanych spolecnosti. ZvySené naklady se
kvili narstu cen nijak vyrazné neprojevily
v ziskovosti spole¢nosti. NejvétSi nartst ceny vody
mezi lety 2021 / 2024 zaznamenaly Pardubice (50 %)
a SmVaK (47 %). Za zminku stoji vyrazny narQst
zisku SmVaK v téchto letech.

Zadluzenost: i v tomto parametru je vyjimeéna
situace SmVakK, ktera vykazuje znacné zadluzeni,
které drzi od roku 2022 materska spole¢nost. Oproti
ostatnim sledovanym spolec¢nostem je toto zadluzeni
fadové vyssi.
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1. Prehled spolecnosti na
trhu



1.1. Prehled o subjektech na
trhu

Na trhu vodarenskych spolednosti v Cesku pUsobi subjekty,
které jsou vlastniky a rovnéz provozovateli vodarenské
infrastruktury. Vlastnici a provozovatelé se cCasto mohou
prekryvat, stejné tak se ale muze jednat o subjekty pusobici
pouze Vv jedné z téchto kategorii.

Popis subjekttli a slozeni trhu

* Na trhu se nachazi velké mnozstvi vefejnopravnich subjektl, jako jsou mésta a obce, které
predstavuji nejvétsi skupiny jak mezi vlastniky, tak i mezi provozovateli.

* Vyraznou ¢&ast trhu tvofi rovnéZz znacné mnozZstvi obchodnich spolecnosti (pfedevdim se jedna o
spoleCnosti s ruCenim omezenym a akciové spolecnosti), které na trhu pusobi v ramci obou
kategorii, tedy jsou vlastniky, provozovateli nebo obojim. Casto dochazi i k rozdéleni funkci, kde
jeden subjekt muze vlastnit infrastrukturu a jiny ji provozovat

+ Pocet spole€nosti s ru¢enim omezenym a akciovych spolecnosti se pohybuje v fadu stovek jak mezi
vlastniky tak i provozovateli.

Nejvétsi hraci na trhu
* Tfemi nejvétsimi vlastniky infrastrukturniho majetku dle jeho hodnoty jsou Hlavni mésto Praha,
SeveroCeska vodarenska spolecnost a Severomoravské vodovody a kanalizace Ostrava.

* Provozovatelé infrastruktury v ramci svoji €innosti zajiStuji dodavky pitné vody a odvadéni vody
odpadni. V ramci obou kategorii jsou nejvétSimi provozovateli Prazské vodovody a kanalizace a
SeveroCeské vodovody a kanalizace. Ty jsou doplnény spolecnosti Severomoravské vodovody a
kanalizace Ostrava v pfipadé dodavek pitné vody, respektive spoleénosti CEVAK v pFipadé vody
odpadni.

Relevantni zdroje jsou uvedeny v ramci Prilohy ¢. 1 a 2. Analgza trhu voddrenstvi 6



1.2. Velikost analyzovanych
spolecnosti

Zkoumané spole€nosti vlastni infrastrukturni majetek Ci
zajistuji jeho provoz v obecné definovanych kategoriich, jimiz
jsou Cistirny odpadnich vod, kanalizacni stoky, stavby pro
upravu vody, a vodovodni fady (tedy vodovody).

Prehled provozovaného a viastnéného infrastrukturniho majetku analyzovanych spole¢nosti

 Spolegnost .| Provozuie | _ Viastni |

Cistirny odpadnich vod 62 15

Vodovody a kanalizace Beroun, Kanaliza¢ni stoky 84 13
2k Stavby pro Upravu vody 48 22

Vodovodni fady 80 20

Cistirny odpadnich vod 212 0

GEVAK as. Kanalizaéni stoky 303 3

Stavby pro Upravu vody 254 0

Vodovodni fady 811 2

Cistirny odpadnich vod 18 16

Vodovody a kanalizace Kanaliza¢ni stoky 54 33
Kroméfiz, a.s. Stavby pro Upravu vody 18 18
Vodovodni fady 108 66

Cistirny odpadnich vod 75 48

Severomoravské vodovody a Kanaliza¢ni stoky 120 60
kanalizace Ostrava a.s. Stavby pro Gpravu vody 43 40
Vodovodni fady 258 225

Cistirny odpadnich vod 11 11

Vodovody a kanalizace Kanaliza¢ni stoky 11 8
Pardubice, a.s. Stavby pro Upravu vody 10 10
Vodovodni fady 12 12

Vybrané udaje analyzovanych spole¢nosti

+ CEVAK a.s. je v ramci analyzovanych spole&nosti nejvétsim provozovatelem z hlediska poétu provozované
infrastruktury ve vSech kategoriich. Celkem provozuje 1580 kus( infrastrukturniho majetku, avSak sam
nevlastni takika zadny.

» Severomoravské vodovody a kanalizace Ostrava a.s. vlastni vétSinu infrastrukturniho majetku, ktery provozuije.
Je vlastnikem 373 kusu infrastrukturniho majetku.

» Spoleénost Vodovody a kanalizace Pardubice, a.s. vlastni takfka vSechen infrastrukturni majetek, ktery
provozuje, v absolutni hodnoté jde vSak o maly po€et v porovnani s ostatnimi analyzovanymi spole€¢nostmi.
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2. ldentifikace analyzovanych
spolecnosti



2.1. Spolecnosti zahrnuté v
analyze

Nize je uveden seznam spoleCnosti, které jsou zahrnuty v
ramci analyzy. Jedna se o vybrané spoleCnosti dle zadani. Ve
Ctyfech pripadech se jedna o spolecCnosti vlastnici i provozujici
vodarenskou infrastrukturu (SmVaK, Beroun, Kromériz,
Pardubice), v jednom o provozovatelskou spole¢nost (CEVAK).

Obchodni firma a identifika€ni €islo analyzovanych spole¢nosti

Obchodni firma Identifikacni ¢islo

Severomoravské vodovody a kanalizace Ostrava a.s. 451 93 665
Vodovody a kanalizace Beroun a.s. 463 56 975
Vodovody a kanalizace Kroméfiz a.s. 494 51 871
Vodovody a kanalizace Pardubice, a.s. 601 08 631
CEVAK a.s. 608 49 657
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3. Vychodiska analyzy



3.1. Vymezeni pouzite urovne
ZIsku

Otazky se mimo jiné zaméruji na ziskovost spole€nosti. Zisk
vS&ak ma rizné urovné a jeho kategorizace se lisi podle toho,
jestli se jedna o zisk dle statutarnich uCetnich vykazu ¢i o
kalkulaci cen pro ucCely cenové a vécné regulace - Ministerstvo
financi (MF) a Ministerstvo zemédélstvi (MZe).

Evidovane druhy zisku:
Cisty zisk
* P¥i posuzovani Cistého zisku je vhodné vychazet ze zisku na bazi ucetnich dat i ucetni zavérky.
» Jedna se o Cisty zisk po zdanéni ztotoznitelny s pojmem EAT (z angl. Earnings after tax).

V otdzkach zamérenych na Cisty zisk je v analyze pro vypod&ty pouzita vyse zminéna Groveri ucetniho
zisku po zdanéni.

Kalkulaéni zisk

» Tato Uroven zisku jiz nevychazi z dat u€etni zavérky nybrz z kalkulace cen pro vodné a sto¢né.
* V ramci pfedmétného vykazu je kalkulac¢ni zisk zachycen dvojim zptisobem.

» Jedna se o kalkulaéni zisk v ramci planované kalkulace a kalkulaéni zisk v ramci skute¢nosti.

* Toto &lenéni slouzi pro posouzeni rozdild mezi skute€nosti a planem. V obou pfipadech se jedna o

stejnou polozku kalkulaéniho zisku.
Tabulka ¢.2

Kalkulovana cena pro vodné a sto¢né
Text Mérna Voda pitna Voda odpadni
Radek jedn. Skute¢nost Kalkulace Rozdil Skute¢nost Kalkulace Rozdil
11. JEDNOTKOVE NAKLADY Ke/m3
12. Uplné vlastni naklady - UVN mil.K&
13. Kalkulaéni zisk mil.Ké

+ Kalkulagni zisk je stejné jako kalkulované naklady rozdélen na pitnou vodu a vodu odpadni.

* Pro ucely analyzy je vhodné vychazet v ramci kalkulaéniho zisku ze skute¢ného kalkulaéniho zisku.
Realné rozdily mezi planovym kalkulaénim ziskem a skute¢né dosazenym nebyva velky.

V otazkach zamérenych na Kalkulacni zisk je pouZita pro vypocty vySe zminéna uroveri skute¢ného
kalkulacniho zisku, a to s délenim na vodu pitnou, vodu odpadni a celkovou hodnotu.
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3.2. Vymezeni polozek

Investic do infrastruktury

Otazky se mimo jiné zaméruji na investice do infrastruktury.
V ramci vykazi o kalkulaci cen pro MZe jsou v separatni
tabulce kalkulovany hodnoty investic do infrastruktury

Zpusob evidence investic do infrastruktury:

Investice do infrastruktury

» Otazky zaméfené na investice do infrastruktury je mozné zodpovédét na zakladé dat z nize uvedené
zvlastni tabulky €.4 z vykazu kalkulace pro MZe.

+ Tato tabulka se zaméfuje na mapovani tvorby a Cerpani prostfedkd na obnovu infrastrukturniho

majetku.
+ Prehled se zaméfuje pouze na skute€na data ohledné Castek investovanych do infrastruktury.
Tvorba a ¢erpani prostredkd na obnovu infrastrukturniho majetku Tabulka ¢.4
Mérna Skute€nost

Skute¢nost za uvedené obdobi jedn. Vodovod Kanalizace
Od r.2009 celkem Tvorba mil.K&
Cerpani mil.K&
Za kalendarni Tvorba _[finanéni prostfedky z vodného/sto€ného | mil.K&
rok finanéni prostredky ostatni mil.K&
Cerpani mil.K&

+ Déleni skuteCnych investic do infrastruktury na vodovod a kanalizaci reflektuje déleni kalkulaéniho
zisku na pitnou a odpadni vodu.
» Proto je mozné tyto kategorie vzajemné pomérovat v ramci finan¢nich ukazatelu.
* Z hlediska kryti investic do infrastruktury je kliCova polozka ¢.14 kalkulaéni tabulky ,,Z F. 14
prostredky na obnovu infrastrukturniho majetku®, ktera uvadi, jaka €ast kalkulaéniho zisku je
uréena na investice do infrastruktury.

V otazkach zamérenych na investice do infrastruktury jsou pouZita pro vypocty data z vyse zminéné
tabulky, a to s délenim na investice do vodovodu, kanalizace a celkové hodnoty (soucet investic do

vodovodu a kanalizace).

Analgza trhu vodarenstvi
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3.3. Vymezeni dalsich
potrebnych polozek

Otazky se mimo jiné zaméfuji na dividendy odvedené
akcionari, vySi zadluzeni Ci zmény v ziskovosti vlivem
skokového narustu cen vstupl. Jedna se o udaje, které Ize
ziskat pouze z ucetnich zavérek.

Potrebne polozky ziskané z ucetnictvi:

Trzby
» Pro zodpovézeni otazky dopadu zmény cen vstupu na ziskovost je vhodné provést vertikalni analyzu
nakladud.

+ Jedna se o analyzu, ktera poméfuje jednotlivé polozky nakladl dle jejich druhu ke konkrétni
vztahové veli€ing, kterou v tomto pfipadé budou trzby.

* Trzby v této studii budou ztotoznény s uc€etni polozkou vykazu zisku a ztraty: Trzby z vlastnich
vyrobku a sluzeb.

Dividendy

» Pfi posuzovani vyplaty dividend akcionarim je nutné vychazet z udaju uvedenych v Ucetni zavérce v
Casti vykazu cash-flow (pfehled o penéznich tocich).

* Vramci vykazu cash-flow existuje polozka Vyplacené podily na zisku.

+ Tato polozka pfimo reflektuje vysi vyplacenych podili akcionafllm a lze ji ztotoznit s pojmem
Ldividenda“.

Zadluzeni

» Zadluzeni je nutné posuzovat na zakladé ucetnich dat z rozvahy, ktera je nedilnou soucasti ucetni
zaverky.

* Na strané pasiv Ceské ucetni standardy obecné rozeznavaji cizi zdroje. Do téchto se vSak fadi
rovnéz zavazky z obchodnich vztahu &i u€etni polozka rezerv.

* Pro spravné posouzeni zadluzenosti je vhodné posuzovat takové zavazky (cizi zdroje) které jsou
explicitné uroCeny a nebo které jsou pfimym zavazkem spole€nosti z titulu pfijatych plateb od
zakaznik(.

* Proto jsou pfi posuzovani zadluzenosti kromé polozky celkovych cizich zdroju rozliSovany dilCi
faktory zadluzeni.

+ Jedna se o kratkodobé a dlouhodobé pfijaté zalohy (pfijaté platby od zakaznik(), dlouhodobé uvéry,
kratkodobé uveéry, zavazky z leasingu a zavazky k ovladajici osobé.

VySe uvedené poloZky nejsou standardné uvadény v pfehledovych tabulkach kalkulace vodného a
sto¢ného pro MZe, a proto jsou k zodpovézeni pfedmétnych otazek pouZita tucetni data.

Analgza trhu vodarenstvi 13



3.4. Dostupnost vykazu dle
spolecnosti

Otazky k zodpovézeni v ramci analyzy se zaméruji na obdobi
2020-2023. K datu vypracovani analyzy jsou vSak verejné
dostupné pouze nékteré ze vSech potfebnych vykazu. Pro rok
2023 nejsou k datu zpracovani analyzy dostupna veskera
potrebna ucCetni data. Proto na nékterych mistech koncCi
analyza rokem 2022.

Prehled dostupnych vykazu

2020 2021 2022 2023
Spoleénost Vodné Stoéné|Vodné Stocné|Vodné Sto¢né|Vodné Stocné

Vodovody a kanalizace Beroun a.s. x

Vodovody a kanalizace Kroméfiz a.s.
CEVAK as. x x x x
Vodovody a kanalizace Pardubice, a.s.

Severomoravské vodovody a kanalizace Ostrava a.s.

Tabulka kalkulace vykazovana pro MZe

* Z vySe uvedeného pfehledu dostupnosti vykazl vyplyva, Ze v souCasné dobé a fazi zpracovani
studie jsou jedinymi spole¢nostmi s vesSkerymi potfebnymi podklady spole¢nosti Severomoravské

vodovody a kanalizace Ostrava a.s. a Vodovody a kanalizace Kroméfiz a.s.
+ Naopak spoleénost s nejmensim po&tem dostupnych vykaz(i je spoleénost CEVAK a.s.
Uéetni vykazy
+ Ve studii jsou kromé kalkula¢nich tabulek pro MF/MZe vyuzivany k vypoctim rovnéz ucetni vykazy.

+ Kalkulace jsou posouzeny na zakladé ,,Porovnani vSech polozek vypoc€tu cen pro vodné a
stoéné za dany kalendarni rok“, které jsou vodarenské spole€nosti povinny zverejhovat ke
konci dubna roku nasledujiciho kalkulaéni obdobi.

» Dostupnost ucetnich vykazl je problematicka pouze v roce 2023, nebot zpracovani této analyzy
probiha v prvnim Ctvrtleti roku 2024, kdy jesté zpravidla nebyvaji auditované vykazy za predchozi rok
vSechny dostupné.

Analgza trhu vodarenstvi 14+



4. Analyza kalkulaci



4.1. Otazka 1

Otazka C. 1. Jaky je u vybranych spolecnosti kalkulacni zisk v rozdéleni na
pitnou a odpadni vodu?

Kalkulacni zisk, ktery hradi odbératel v cené vodného a
stoCného je uvaden na radku 14. kalkulace ceny, priCemz je
uvadén jak v absolutni vysi, tak v % k uplnym vlastnim
nakladim (UVN). Na fadku 16. je pak uveden castka z
kalkulacniho zisku, ktera je urCena na obnovu infrastrukturniho
majetku.

Kalkulacni zisk

2021 2022 2023
Pitna Odpadni Pitna Odpadni Pitna Odpadni
Beroun Kalkulagni zisk jako % z UVN 14,4% 0,0% 12,8% 20,5% 12,3% 19,6%
Kalkulagni zisk mil. KE 21,05 - 20,55 20,52 22,42 21,58
z toho na obnow infrastruktury (mil. K&) 11,93 - - - 13,90 15,35
Kromériz Kalkulaéni zisk jako % z UVN 10,9% 13,1% 12,6% 9,9% 7,0% 8,6%
Kalkulagni zisk mil. K& 14,73 21,70 17,95 21,76 12,15 18,63
z toho na obnow infrastruktury (mil. K¢&) 3,64 5,36 9,22 11,31
CEVAK* Kalkulagni zisk jako % z UVN - - 2,9% 4, 7% 4,0% 4,7%
Kalkulaéni zisk mil. K& - - 2,84 7,37 8,67 11,14
z toho na obnow infrastruktury (mil. K&)
Pardubice Kalkulaéni zisk jako % z UVN 3,0% 10,1% 5,9% 8,6% 0,0% 0,0%
Kalkulagni zisk mil. K& 9,07 32,25 18,92 28,74
z toho na obnow infrastruktury (mil. K¢&)
SmVaK Kalkulagni zisk jako % z UVN 36,6% 35,7% 35,1% 36,2% 32,9% 27,5%
Kalkulagni zisk mil. K& 377,42 247,23 378,75 256,91 414,58 267,27
z toho na obnow infrastruktury (mil. K&) 79,86 54,66 60,17 44,41 4,98 11,36

* 2023 - Ceské Budsjovice, 2022 - VST Taborsko

Kalkulaéni zisk

» Z hlediska % i korunové vyse kalkulaéniho zisku se za celé obdobi zcela vymyka SmVak, a to
ve srovnani s ostatnimi smiSenymi vodarnami i provozni vodarnou. Cast zisku uréena pro
obnovu infrastruktury byla bud’ velmi omezena (2021-2022), nebo zadna/témér zadna (2023).
Pokles procentni vySe zisku v roce 2023 je dan vysokym nartstem kalkulovanych nakladq,
korunové zisk zna€né rostl i v tomto obdobi.

» Druhy v pofadi je Beroun, ackoli s procentnim ziskem pfiblizné o 1/2 niz8im. Je také nutno zminit, Ze
v letech 2021 a 2023 byla vice nez polovina kalkula¢niho zisku ur€ena na obnovu infrastruktury.

» U ostatnich spole¢nosti se kalkulaéni zisk pohyboval v rozmezi pfiblizné 2—-13 %, coz je dle nasich
odhadut obvyklé rozpéti kalkulaéniho zisku v CR.
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4.2. Otazka 2 — Mira zisku

Otazka ¢. 2: Jaka je u vybranych spolec¢nosti mira kalkulacniho zisku?

V pfipadé vodarenstvi je vySe pfipustného pfiméreného
kalkulaCniho zisku odvozena od reprodukcni hodnoty
infrastrukturniho majetku. Tato logika vychazi z toho, ze takto
definovany objem infrastrukturnino majetku urCuje jednak
objem nutnych prostfedkd pro jeho obnovu a jednak odménu
za jeho drzbu a provozovani. Nize je uveden kalkulaCni zisk
celkem za vodu pithou i odpadni v meziroCnim vyvoji u
spoleCnosti s kompletnimi daty za roky 2020 az 2023.

Kalkulacni zisk celkem za pitnou a odpadni vodu (mil. K¢)

682
636
600 625
40 36 I 21 36 I 41 40 I 44 31
| — | |

2020 2021 2022 2023

m Beroun Kroméfriz mSmVaK

Kalkulaéni zisk

+ Pokud kalkulaéni zisk neslouzi z podstatné ¢asti ¢i vibec k obnové infrastruktury, je na jeho vysSi
nutno nahlizet optikou pfiméfené navratnosti pro akcionafe za jeho investici do akcii dané
spole¢nosti. Na poméry odvétvi extrémni vysSe zisku tedy mize indikovat nepfimérené vysoké
naroky akcionare na navratnost investice do akcii, ¢i pofizeni takovych akcii v minulosti za
nepfFimérenou cenu. Takova se zda byt situace v pfipadé SmVak, ktera se ziskovosti vymyka
odvétvi a obnovu majetku financuje mimo zisk (Odpisy, polozka 4.4 kalkulace ,obnovujici opravy*
a opravy jako takové).

» Tato situace naznaduje existenci mezery v aktualni cenové regulaci vodarenskych subjektl, nebot v
situaci pfirozeného monopolu umozniuje akcionafi rentu nad pfiméfenou miru. V pfipadé smiSenych

v v
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4.3. Otazka 2 — Mira
celkového a c¢istého zisku

Otazka ¢. 2: Jaka je u vybranych spolec¢nosti mira zisku?

V prehledu nize je uvedena celkova kalkulacni | Cista ucetni
ziskovost k celkovym vztahovym veliCinam. Tyto hodnoty
mohou byt ekonomicky mirné zkresleny, nebot jsou
pomeérovany veliCiny z vykazu pro MZe a ucetni veliCiny. Z toho
divodu mohou byt trzby v ucCetnictvi odliSné od trzeb
spojenych pouze s pithou a odpadni vodou. Presto vSak
napomahaji nastinit relativni pohled na ziskovost spoleCnosti.

Voda celkem (kalkulaéni zisk): Voda celkem (Cisty ucetni zisk):

Kalkulaéni

zisk/Aktiva 2020 2021 2022 Cisty zisk/Aktiva 2020 2021 2022
Beroun 4,0% n/a 3,5% Beroun 4,6% 4,7% 3,5%
Kroméfiz 2,4% 2,4% 2,5% Kroméfiz 0,7% 1,4% 1,7%
CEVAK n/a n/a 0,8% CEVAK 7,7% 8,1% 5,3%
Pardubice n/a 1,3% 1,5% Pardubice -0,1% 0,7% 1,0%
SmVaK 6,7% 6,7% 6,8% SmVaK 4,5% 4,9% 4,7%
Kalkulaéni 3

zisk/Trzby 2020 2021 2022 Cisty zisk/Trzby 2020 2021 2022
Beroun 9,1% n/a 8,4% Beroun 10,5% 11,0% 8,5%
Kroméfiz 10,8% 10,1% 10,4% Kroméfiz 3,4% 5,7% 6,9%
CEVAK n/a n/a 0,5% CEVAK 5,9% 5,9% 3,6%
Pardubice n/a 5,2% 5,6% Pardubice -0,4% 2,7% 3,6%
SmVaK 23,3% 22,9% 22,4% SmVaK 15,7% 16,7% 15,4%
Kalkulaéni

zisk/VK 2020 2021 2022 Cisty zisk/VK 2020 2021 2022
Beroun 5,4% n/a 5,1% Beroun 6,2% 6,4% 5,1%
Kroméfiz 3,4% 3,4% 3,6% Krométiz 1,1% 1,9% 2,4%
CEVAK n/a n/a 1,8% CEVAK 18,6% 18,5% 12,3%
Pardubice n/a 1,7% 1,9% Pardubice -0,1% 0,9% 1,2%
SmVakK 31,0% 29,7% 25,0% SmVaK 20,9% 21,6% 17,2%

Celkovy zisk v poméru ke vztahovym veli¢inam

+ Obecné Ize konstatovat, Ze se vysoky kalkulaéni zisk propisuje do dalSich ukazatel(, a to i po
zohlednéni objemu aktiv ¢i VK. SmVaK vykazuje znaéné odchylujici hodnoty i ve srovnani s
ostatnimi smiSenymi vodarenskymi spoleénostmi.

« CEVAK se jako provozni spole¢nost vyznacuje malym objemem vézaného kapitalu a proto i pfi nizsi
provozni ziskovosti vykazuje k VK ¢i aktivim atraktivni hodnoty.
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4.4. Otazky 3 a 4

Otazka ¢. 3. Jaky je u vybranych spolecnosti Cisty zisk?

Otazka ¢. 4. Jaka je u vybranych spolec¢nosti vyse kalkulacniho zisku?

V pripadé posuzovani Cistého zisku se nabizi pouzit hodnotu
Cistého ucetniho zisku. Nasledujici srovnani vSak zahrnuje
také otazku tykajici se kalkulacniho zisku. V obou pripadech
jde na rozdil od pfedchozich otazek pouze o absolutni hodnoty
bez nutnosti vypodctu relativnich ukazateld.

Kalkulaéni zisk (voda pitna)

mil. Ké 2020 2021 2022 2023
Beroun 19,71 21,05 20,55 22,42
Kromériz 13,87 14,73 17,95 12,15
CEVAK n/a n/a 6,13 n/a
Pardubice n/a 9,07 18,92 n/a
SmVaK 361,90 377,42 378,75 414,58
Kalkulacni zisk (voda odpadni)

mil. Ké 2020 2021 2022 2023
Beroun 20,46 n/a 20,52 21,58
Kroméfiz 22,34 21,70 21,76 18,63
CEVAK n/a n/a 6,97 n/a
Pardubice n/a 32,25 28,74 n/a
SmVaK 237,61 247,23 256,91 267,27
Kalkulaéni zisk (celkem)

mil. Ké 2020 2021 2022 2023
Beroun 40,16 n/a 41,07 44,00
Kroméfiz 36,20 36,43 39,71 30,78
CEVAK n/a n/a 13,11 n/a
Pardubice n/a 41,32 47,67 n/a
SmVaK 599,50 624,65 635,66 681,84

Kalkulacni zisk

* Jednoznacné nejvyssiho kalkulaéniho zisku

dosahuje SmVak.

* Pro porovnani je vhodné pouzit pomérové

ukazatele na rozdil od absolutnich hodnot.

« Pomérové

ukazatele

zodpovézeni otazky €. 2.

* Zde se jedna pouze o absolutni hodnoty

pouzity

Cisty uéetni zisk

Ugetni zisk je narozdil od kalkuladniho zisku
ovlivnén ucetnimi polozkami, které nemuseji
pfimo souviset s danou podnikatelskou
¢innosti.

To je také davod, pro€ se ucetni zisk odliSuje
od zisku kalkula¢niho.

Rozdilnost v obou udrovnich zisku muze byt
celkem vysoka.

Ze srovnani celkového kalkulaéniho zisku a
Cistého ucetniho zisku je v8ak patrné, Ze se
obé veli¢iny mohou vzajemné IliSit obéma
sméry. Z toho vyplyva, Ze do Cistého ucetniho
zisku na jedné strané pravdépodobné vstupuje
vice druhl trzeb a na strané druhé jsou
odcitany rozdilné druhy nakladu.

Jedina spole€nost dosahujici uCetni ztraty je v
Pardubicich, ovSem kvuli nedostupnosti dat
neni zatim mozné posoudit, zdali nastala
ztratova situace rovnéz na Urovni zisku
kalkulaéniho.

U vétSiny spole€nosti k datu zpracovani
analyzy nejsou dostupna ucetni data za rok
2023

Cisty ucetni zisk

pfi

mil. Ké 2020 2021 2022
Beroun 46,44 50,35 41,23
Kroméfiz 11,27 20,58 26,40
CEVAK 135,88 141,40 91,42
Pardubice -3,41 21,34 30,49
SmVaK 404,52 454,66 436,34
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4.5. Otazka 5 — cast 1/2

Otazka ¢. 5. Jaka je u vybranych spolec¢nosti celkova vyse investic do
infrastruktury?

VySe investic do infrastruktury je dle specialni tabulky z
kalkulace vykazované pro MZe u spolecnosti nasledujici. Rok
2022 je poslednim rokem, kdy jsou potfebna data vykazovana
jednotnym zpusobem a jsou dostupna u dostatecného poctu
spoleCnosti k porovnani.

Beroun - Vodovod

mil. Ké 2020 2021 2022
Od r.2009 celkem Twvorba 220,17 250,41 261,80
C‘erpéni 220,17 249,57 260,73

Za kalendarni rok Tvorba Fin. prostf. z vodného/stocného 12,47 29,02 11,32
Fin. prostf. ostatni - 1,07 -

Cerpani 12,47 29,35 11,23

Beroun - Kanalizace

mil. K¢ 2020 2021 2022
Od r.2009 celkem Twvorba 271,08 n/a 383,53
Cerpani 269,56 n/a 381,53

Za kalendarni rok Tvorba Fin. prostf. z vodného/stocného 32,13 n/a 33,16
Fin. prostf. ostatni 7,83 n/a 39,09

Cerpani 38,44 n/a 72,24

Kromériz - Vodovod

mil. Ké 2020 2021 2022
Od r.2009 celkem Tvorba 578,89 639,94 699,99
Cerpani 616,83 653,52 684,80

Za kalendarni rok Tvorba Fin. prostf. z vodného/stoéného 59,14 60,34 60,71
Fin. prostf. ostatni 0,36 0,71 1,76

Cerpani 58,69 36,68 32,37

Kromériz - Kanalizace

mil. Ké 2020 2021 2022
Od r.2009 celkem Tvorba 862,04 935,95 1 004,54
Cerpani 626,11 682,16 745,96

Za kalendarni rok Tvorba Fin. prostf. z vodného/stocného 70,74 73,48 72,80
Fin. prostf. ostatni 0,48 0,43 2,81

Cerpani 54,20 56,05 65,81
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4.6. Otazka 5 — cast 2/2

Otazka ¢. 5. Jaka je u

vybranych spolec¢nosti celkova vyse investic do

infrastruktury?
CEVAK - Vodovod
mil. Ké 2020 2021 2022
Od r.2009 celkem Tworba n/a n/a 625,08
Cerpani n/a n/a 272,23
Za kalendarni rok Tworba Fin. prostf. z vodného/stoéného n/a n/a 47,82
Fin. prostf. ostatni n/a n/a -
Cerpani n/a n/a 45,35
CEVAK - Kanalizace
mil. Ké 2020 2021 2022
Od r.2009 celkem Tvorba n/a n/a 1 608,09
Cerpani n/a n/a 470,87
Za kalendarni rok Tvorba Fin. prostf. z vodného/stoéného n/a n/a 125,02
Fin. prostf. ostatni n/a n/a -
Cerpani n/a n/a 30,45
Pardubice - Vodovod
mil. Ké 2020 2021 2022
Od r.2009 celkem Tworba n/a 1 202,56 1 296,19
Cerpani n/a 1 252,49 1 346,19
Za kalendarni rok Tvorba Fin. prostf. z vodného/sto¢ného n/a 149,50 93,71
Fin. prostf. ostatni n/a 0,07 -
Cerpani n/a 149,49 93,71
Pardubice - Kanalizace
mil. Ké 2020 2021 2022
Od r.2009 celkem Tworba n/a 1 375,23 1 498,74
Cerpani n/a 1 831,60 1955,74
Za kalendarni rok Tvorba Fin. prostf. z vodného/sto¢ného n/a 139,60 124,14
Fin. prostf. ostatni n/a 0,62 -
Cerpani n/a 139,60 124,14
SmVaK - Vodovod
mil. Ké 2020 2021 2022
Od r.2009 celkem Tvorba 2 542,08 2781,47 3 005,58
Cerpani 2 643,98 2 975,58 3 253,95
Za kalendarni rok Tworba Fin. prostf. z vodného/sto¢ného 238,98 227,48 272,37
Fin. prostf. ostatni 3,33 323,30 -
Cerpani 279,28 2,77 327,41
SmVaK - Kanalizace
mil. Ké 2020 2021 2022
Od r.2009 celkem Tworba 2 427,31 2 656,46 2 901,95
Cerpéni 2 284,83 2 497,49 2 758,17
Za kalendarni rok Tworba Fin. prostf. z vodného/stoéného 225,17 233,11 266,75
Fin. prostf. ostatni 4,29 6,70 -
Cerpani 203,99 236,33 257,62
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4.7. Otazka 6

Otazka C. 6. Jaky podil kalkulacniho zisku vybrané spolecCnosti pouzivaji k
reinvestici do infrastruktury?

Zdroje pro investice do infrastruktury predstavuji v kalkulaci
zejména polozky 4.1 odpisy, 4.4. obnovujici opravy a 13.
kalkulacni zisk. Objem prostfedku z kalkulacniho zisku uréeny
pro tento ucel je uveden v polozce 16. kalkulacniho formulare.
Vykaz nize agreguje udaje za pithou a odpadni vodu, a
rozsSifuje tak otazku C. 1.

Voda pitna 2020 2021 2022 2023

Beroun 10,80 11,93 - 13,90
Kroméfiz 2,17 3,64 9,22

CEVAK

Pardubice - - - -
SmVaK 64,79 79,86 60,17 4,98

Voda odpadni

Beroun 11,21 - - 15,35
Kroméfiz 3,50 5,36 11,31

CEVAK

Pardubice - - - -
SmVaK 52,80 54,66 44,41 11,36

Voda celkem

Beroun 22,01 11,93 - 29,25
Kroméfiz 5,67 9,01 20,52

CEVAK

Pardubice - - - -
SmVakK 117,60 134,52 104,57 16,35

SmVaK se jevi jako jedina, ktera svuj kalkulacni zisk vytvari primarné pro
potreby akcionafi a obnovu infrastruktury financuje z jinych poloZzek
kalkulace ceny pro vodné a sto¢née. Tato skutecnost odpovida i celkovemu
cistemu zisku SmVaK. Beroun kalkulacni zisk reinvestuje zhruba z poloviny.
Detail zddvodriujici toto tvrzeni je obsazen v nasledujici otazce o zdrojich
reinvestic.
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4.8. Otazka 7

Otazka ¢. 7: Jaky podil investic je financovan kalkulacnimi poloZzkami mimo
kalkulacniho zisku (obnovujici opravy, odpisy)?

Obnovujici opravy a odpisy vychazi z kalkulace. Dominantnim
zdrojem jsou odpisy a obnovujici opravy (2023). V roce 2023
vSak doslo k zméné metodologie vykazovani relevantnich
polozek. Proto muze byt vypovédni hodnota srovnani roku
2023 s ostatnimi roky mirné zkreslena.

Zdroje nainvestice/reinvestice

mil. K& 2021 2022 2023
Pitna Odpadni Pitna Odpadni Pitna Odpadni
Beroun Odpisy 17,1 17,4 21,04 17,1 22,5
Obnowijici opravy - 0,0 0,0 - -
Ze zisku 11,9 - 0,0 13,9 15,3
Kromériz* Odpisy 13,3 26,4 11,1 23,5 14,0 28,7
Obnowijici opravy - - 7,1 5,8 32,8 43,3
Ze zisku 3,6 54 7,7 9,4
CEVAK Odpisy| Prowozovatel| Prowozovatel| Provozovatel| Provozovatel| Prowozovatel| Provozovatel
Obnowjjici opravy n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Ze zisku n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Pardubice Odpisy 57,5 70,8 64,1 71,6
Obnowjjici opravy
Ze zisku - - - - - -
SmVaK Odpisy 194,5 150,4 204,6 151,9 212,8 156,7
Obnowjjici opravy 74,5 115,9 69,7 106,6 124,0 234,5
Ze zisku 79,9 54,7 60,1 44,4 50 11,4

*Kalkulace 3-12/2022
Zména metodiky mezi roky 2022 a 2023 - wkazovani obnowijicich oprav
Rozdilné metodiky spole¢nosti

Z vySe uvedeného vyplyva, ze nejc¢astéjsSim zdrojem investice ¢i reinvestice
do infrastruktury jsou odpisy. V pripade SmVaK jsou rovnez typickym
zdrojem obnovujici opravy, které se ve vetsi mire v analyzovaném obdobi
projevily také v pripadé Kromérize.
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4.9. Otazka 8

Otazka ¢. 8: Jaka je u vybranych spole¢nosti dividenda odvedena
akcionari?

Vyplacené dividendy vychazeji z ucCetnich zaverek, kde
dividendy odpovidaji ucetni polozce vyplacenych podild na
zisku. Nize jsou uvedeny hodnoty za jednotlivé spoleCnosti.

Vyplacené podily na zisku

mil. Ké 2020 2021 2022
Beroun 14,21 14,21 15,00
Kroméfiz 9,99 7,89 9,88
CEVAK 110,25 108,70 113,12

Pardubice - -
SmVaK 293,67 283,17

Spolec¢nost v Pardubicich ve sledovaném obdobi dle ucetni zavérky
nevyplacela zadné podily na zisku. V pfipade SmVaK byly vyplaceny podily
na zisku ve vsech obdobich kromé roku 2022. VySe vyplacenych podilt se
jevi jako pomérne stabilni bez vétsich vykyvu (pokud jsou vyplaceny).

Spole¢nost SmVaK v roce 2022 a 2023 nevyplatila dividendu, doslo v
odpovidajicim rozsahu ke snizeni zadluzeni spole¢nosti. Dluh spolec¢nosti
je v drZzeni matefské spolecnosti.
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4.10. Otazka 9

Otazka ¢. 9: Jaky je u vybranych spole¢nosti procentni pomér mezi
dividendou odvedenou akcionari a ziskem?

Vyplacené dividendy vychazeji z ucCetnich zaverek, kde
dividendy odpovidaji ucetni polozce vyplacenych podild na
zisku. Tyto dividendy jsou pomérfovany vuci ucetnimu Cistému
zisku. Veskeré hodnoty vypocCtu jsou uvedeny nize.

Vyplaceny podil na zisku (dividendy)

mil. Ké 2020 2021 2022
Beroun 14,21 14,21 15,00
Kroméfiz 9,99 7,89 9,88
CEVAK 110,25 108,70 113,12
Pardubice - -
SmVakK 293,67 283,17

Cisty uéetni zisk

mil. Ké 2020 2021 2022
Beroun 46,44 50,35 41,23
Kroméfiz 11,27 20,58 26,40
CEVAK 135,88 141,40 91,42
Pardubice - 3,41 21,34 30,49
SmVaK 404,52 454,66 436,34

Podily dividend na zisku

% 2020 2021 2022
Beroun 30,6% 28,2% 36,4%
Kroméfiz 88,6% 38,3% 37,4%
CEVAK 81,1% 76,9% 123,7%
Pardubice 0,0% 0,0% 0,0%
SmVakK 72,6% 62,3% 0,0%

Vyse vyplacenych inidend ve vztahu k cistému zisku je v jednotlivych
letech proménliva, CEVAK a SmVaK vykazuji vysoky podil vyplaceného
zisku.
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4.11. Otazka 10

Otazka ¢. 10: O kolik procent vybrané spolec¢nosti v jednotlivych letech

zvySily cenu vodného a stocného?

Ceny vodného a stocného zverejnuji spolecnosti k 1. lednu na
nasledujici rok. Cenova struktura nékterych spoleCnosti je
slozitgjsi, v pfipadé CEVAK se pak lisi v jednotlivych méstech,
které spoleCnost obsluhuje. Jako referenCni misto zde proto

byly vybrany Ceské Budgjovice

Pfehled vyvoje cen vodného a stoéného (K&/m?3)

2021 2022 2023 2024 zména 2024/2021
Beroun 99,39 105,77 122,05 139,33 40%
Pardubice 98,30 105,00 148,33 51%
Kroméfiz 88,11 92,20 106,15 110,99 26%
CEVAK 75,12 84,53 86,06 15%
SmVaK 90,40 95,37 118,52 132,75 47%

Zdroj: Webové stranky jednotlivych spoleénosti

Prehled vyvoje cen vodného a stoéného (Ké/m?3)

160,00
140,00
120,00

2021

® Beroun

Vyhodnoceni

2022

2023

Pardubice mKroméfiz mCEVAK

100,00
80,00
60,00
40,00
20,00

2024

* Od roku 2022 dochazi z divodu navySeni rezijnich nakladu k rychlému nartstu cen vody u vSech
sledovanych spole¢nosti. ZvySené naklady se kvlli tomu nijak vyrazné neprojevily v ziskovosti

spolecnosti.

* Nejveétsi narlst ceny vody mezi lety 2021 / 2024 zaznamenaly Pardubice (51 %) a SmVaK (47 %).

* Vroce 2023 SmVaK vyrazné zvysil cenu pro vodné a sto€né, v meziro€nim srovnani o témér 25 %.
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4.12. Otazky 11 a 12 — cast
1/5

Otazka ¢. 11: Jak se na ziskovosti vybranych spolecnosti projevilo skokove
zvySeni vstupu v letech 2021-20227?

Otazka ¢. 12: Jak se toto skokové zvySeni vstupl projevilo na nakladech
vybranych spolecnosti? \/ jakych polozkach se nejvice projevilo? Které lze
povazovat za anomalni?

Dopad zmény cen vstupl na ziskovost je v analyze sledovan
prostfednictvim poméru nakladui k trzbam. Jedna se o naklady
a trzby spojené pouze s pithou a odpadni vodou. Data
vychazeji primo z kalkulacniho reportu pro MZe.

Trzby = Trzby za vodné + Trzby za sto¢né
Trzby = Fakturovany objem vody * Cena za metr krychlovy vody bez DPH
Trzby = Celkové naklady + Kalkulacni zisk

Vychodiska pomérové analyzy nakladu

* Vybrané spole€nosti v ramci ucetnich trzeb za vlastni vyrobky a sluzby za celou spole¢nost eviduji
rovnéz dalSi trzby z vedlejSich Cinnosti pfimo nesouvisejicich s poskytovanim sluzeb spojenych s
pitnou a odpadni vodou.

 Z vySe uvedeného dale vyplyva, ze C&astky pouzité v tabulkach v nasledujici Casti studie
zodpovidajici otazky €. 12 a 13 odpovidaji agregované ¢astkam za vodné a stoc¢né.

+ Jedna se tedy o vazeny prumér za vodné a stoCné. NiZze se nachazi modelovy vypocet pro
spole¢nost plsobici v Berouné:

Beroun - pfiklad vypoétu vazeného priméru za metr krychlovy vody celkem

Skutecnost pitna Skutecénost odpadni Soucet
Material mil. K& 64,69 3,63 68,31
Energie mil. K& 5,30 7,03 12,33
Mzdy mil. K& 18,23 17,63 35,86
Ostatni pfimé naklady mil. K& 22,41 27,51 49,92
Provozni naklady mil. K& 16,22 23,95 40,17
Finanéni naklady mil. K& - -
Ostatni wnosy mil. K& - - 10,07 - 10,07
Vyrobni rezie mil. K& 4,50 2,52 7,02
Sprawni rezie mil. K& 14,50 9,84 24,34
UplIné vlastni naklady - UVN mil. Ké 145,85 = 82,04 = 227,89
Kalkula¢ni zisk mil. K& 19,71 L 20,46 = 40,16
Celkem UVN + zisk mil. K& 165,56 = 102,50 = 1 268,05
Voda fakturovana mil. m3 &= = 6,04
Trzby za metr krychlovy vody (K¢ bez DPH) Ké/m3 48,40 39,10 44,37
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4.13. Otazky 11 a 12 — cast
2/5

Beroun - naklady a vynosy spojené s pitnou a odpadni vodou (soucet)

Nakladova polozka jako procento trzeb 2020 2021 2022
Material 25,5% n/a 23,6%
Energie 4,6% n/a 10,9%
Mzdy 13,4% n/a 12,3%
Ostatni pfimé naklady 18,6% n/a 18,2%
Provozni naklady 15,0% n/a 13,1%
Finanéni naklady 0,0% n/a 0,0%
Ostatni wnosy -3,8% n/a -3,4%
Vyrobni rezie 2,6% n/a 2,7%
Sprawni rezie 9,1% n/a 9,0%
Naklady celkem / Trzby 85,0% n/a 86,4%
Kalkulaéni zisk / Trzby 15,0% n/a 13,6%
(Naklady + Kalkulaéni zisk) / Trzby 100,0% n/a 100,0%
Naklady na metr krychlow vody (K& bez DPH) 37,72 n/a 42,99
Trzby na metr krychlow vody (K& bez DPH) 44,37 n/a 49,75
Kalkulaéni zisk na metr krychlowy vody (K& bez DPH) 6,65 n/a 6,76

Beroun - analyza nakladovosti a zisku

Data za rok 2021 za oblast stoéného (odpadni vody) nejsou v sou€asné fazi studie k dispozici. Proto
neni mozné uvést kompletni data za rok 2021 a pfimo sledovat zmény mezi lety. Pfi srovnani s
rokem 2020 je vSak zfejmé, Ze nejvice vzrostl podil nakladd na energie na trzbach.

V ostatnich polozkach dochazelo ve stejném obdobi dokonce k poklesu ve srovnani s rokem 2020,
avSak celkovy podil nakladu na trzbach se zvysil na 86,4 %. Kalkulaéni zisk tak v absolutni hodnoté
vzrostl, je v8ak zfejmé, Ze celkovy podil kalkulaéniho zisku na trzbach se sniZil z 15,0 % na 13,6 %.

Kroméfriz - naklady a vynosy spojené s pitnou a odpadni vodou (soucet)

Nakladova polozka jako procento trzeb 2020 2021 2022
Material 6,3% 6,8% 5,3%
Energie 7,2% 7,1% 17,5%
Mzdy 12,0% 12,4% 12,9%
Ostatni pfimé naklady 33,9% 34,1% 24,6%
Provozni naklady 14,4% 14,0% 14,0%
Finanéni naklady 0,2% 0,4% 0,4%
Ostatni wnosy -0,9% -1,1% -1,0%
Vyrobni rezie 7,4% 7,4% 7,2%
Sprawi rezie 8,0% 8,1% 7,7%
Naklady celkem / Trzby 88,6% 89,2% 88,8%
Kalkula¢ni zisk / Trzby 11,4% 10,8% 11,2%
(Naklady + Kalkulaéni zisk) / Trzby 100,0% 100,0% 100,0%
Naklady na metr krychlow vody (K& bez DPH) 32,13 33,86 36,99
Trzby na metr krychlow vody (K& bez DPH) 36,28 37,95 41,64
Kalkulaéni zisk na metr krychlowy vody (K& bez DPH) 4,15 4,09 4,65

Kroméfiz - analyza nakladovosti a zisku

V pfipadé Kroméfize je obzvlasté vyrazny narist poméru nakladd na energie k trzbam, ktery se
zvySil o vice nez 10 p.b. Naproti tomu témér stejné (o necelych 10 p.b.) doslo k poklesu podilu
ostatnich pfimych nakladl a s dalSimi snizenymi polozkami tak byl prakticky vykompenzovan narast
cen energii.

Ve vysledku se tak v roce 2022 proti roku 2021 podil celkovych nakladl na trzbach snizil a doslo k
mirnému navysSeni podilu kalkulaniho zisku na trzbach i kalkulacniho zisku na metr krychlovy.
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4.14. Otazky 11 a 12 — &ast
3/5

CEVAK - néaklady a vynosy spojené s pitnou a odpadni vodou (souéet)

Nakladova polozka jako procento trzeb 2020 2021 2022
Material n/a n/a 20,5%
Energie n/a n/a 5,8%
Mzdy n/a n/a 2,3%
Ostatni pfimé naklady n/a n/a 51,6%
Provozni naklady n/a n/a 11,0%
Finanéni naklady n/a n/a 0,0%
Ostatni wnosy n/a n/a -0,7%
Vyrobni rezie n/a n/a 0,7%
Sprawni rezie n/a n/a 5,8%
Naklady celkem / Trzby n/a n/a 97,0%
Kalkula¢ni zisk / Trzby n/a n/a 3,0%
(Naklady + Kalkulaéni zisk) / Trzby n/a n/a 100,0%
Naklady na metr krychlow vody (K& bez DPH) n/a n/a 35,26
Trzby na metr krychlow vody (K& bez DPH) n/a n/a 36,34
Kalkulagni zisk na metr krychlowy vody (K& bez DPH) n/a n/a 1,07

CEVAK - analyza nakladovosti a zisku

V soucCasné fazi studie nejsou dostupna data za roky 2020 a 2021, pro¢ez neni mozné pfimo
sledovat meziro€ni zmény.

Cisté za rok 2022 je véak mozné minimalné CEVAK porovnat s ostatnimi spoleénostmi, které jsou
pfedmétem analyzy. Z takového srovnani vyplyva, Ze kalkulaéni zisk CEVAK vztaZeny k trzbam
dosahuje vibec nejniz§iho podilu a totéz plati pro absolutni hodnotu kalkulaéniho zisku na metr
krychlovy. Zarovefi naklady na energie zaujimaji ve srovnani s ostatnimi spole¢nostmi pouze

v vrv

relativné maly podil 5,8 % (napfiklad Kromériz ve stejném ukazateli dosahuje hodnoty 17,5 %).

Pardubice - naklady a vynosy spojené s pitnou a odpadni vodou (soucet)

Nakladova polozka jako procento trzeb 2020 2021 2022
Material n/a 12,3% 11,9%
Energie n/a 4,3% 5,2%
Mzdy n/a 8,6% 8,6%
Ostatni pfimé naklady n/a 46,7% 42,4%
Provozni naklady n/a 9,7% 10,8%
Finan¢ni naklady n/a 0,5% 2,3%
Ostatni wnosy n/a -0,3% -0,1%
Vyrobni rezie n/a 3,4% 3,3%
Sprawni rezie n/a 8,5% 8,8%
Naklady celkem / Trzby n/a 93,8% 93,2%
Kalkula¢ni zisk / Trzby n/a 6,2% 6,8%
(Naklady + Kalkula¢ni zisk) / Trzby n/a 100,0% 100,0%
Naklady na metr krychlow vody (K& bez DPH) n/a 41,91 44,49
Trzby na metr krychlow vody (K& bez DPH) n/a 44,70 47,73
Kalkula¢ni zisk na metr krychlow vody (K& bez DPH) n/a 2,78 3,24

Pardubice - analyza nakladovosti a zisku

NejvyraznéjSi zména v nakladové struktufe je spojena s naklady na energie, jejichz podil na trzbach
meziroéné vzrostl o 0,9 p.b. Naopak vyznamny pokles Citajici 4,3 p.b. byl zaznamenan v pfipadé
ostatnich pfimych nakladd.

Celkovy efekt zmény nakladové struktury pfi zapoc¢teni zmén dalSich polozek nakladu tak ved! ke
snizeni podilu nakladd na trzbach a zvySeni podilu kalkulaéniho zisku na trzbach na 6,8 %, coz
odpovidalo také zvySeni jednotkové ceny za metr krychlovy vody v absolutni hodnotg.
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4.15. Otazky 11 a 12 — cast
4/5

SmVaK- naklady a vynosy spojené s pithou a odpadni vodou (soucet)

Nakladova polozka jako procento trzeb 2020 2021 2022
Material 9,8% 9,9% 9,7%
Energie 2,5% 2,3% 2,2%
Mzdy 21,1% 20,8% 21,2%
Ostatni pfimé naklady 26,2% 26,8% 25,1%
Provozni naklady 6,2% 7,1% 7,2%
Finanéni naklady 0,0% 0,0% 0,0%
Ostatni wynosy 0,0% 0,0% 0,0%
Vyrobni rezie 4,5% 4,1% 5,7%
Sprawni rezie 2,7% 2,4% 2,7%
Naklady celkem / Trzby 73,0% 73,4% 73,8%
Kalkula¢ni zisk / Trzby 27,0% 26,6% 26,2%
(Naklady + Kalkula¢ni zisk) / Trzby 100,0% 100,0% 100,0%
Naklady na metr krychlow vody (K& bez DPH) 28,55 30,42 32,26
Trzby na metr krychlow vody (K¢ bez DPH) 39,13 41,44 43,72
Kalkula¢ni zisk na metr krychlovy vody (K& bez DPH) 10,58 11,01 11,46

SmVaK - analyza nakladovosti a zisku

+ V pfipadé SmVaK je ziejmy zcela nejvyssi podil kalkulacniho zisku na trzbach, ktery se sice od roku
2020 postupné snizuje, avSak v roce 2022 stale dosahuje 26,2 %.

» Dale ve srovnani s vybranymi spole¢nostmi je pro SmVaK typicka nizka polozka podilu nakladi na
energie na celkovych trzbach, ktera navic mezirocné od roku 2020 klesa, a to i v roce 2022, ktery je
typicky pfesné opacnym vyvojem v pfipadé cen energii.

» Nakladova struktura ostatnich polozZek je stabilni. Ostatni pfimé naklady sice ve sledovaném obdobi
v poméru k trzbam klesaji, avSak nikoli tak vyznamné jako v pfipadech ostatnich spole¢nosti, kde se
jednalo radové o poklesy az o 10 p.b.
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4.16. Otazky 11 a 12 — cast
5/5 - Shrnuti

Naruist cen vstupt

+ Skokovy narust cen vstupl se v nakladové struktufe projevil zejména narlstem cen energii. Neni
vSak pravidlem, Ze by k narGstu poméru cen energii k trzbam doSlo u vSech spole¢nosti. V pfipadé
SmVakK napfiklad doslo pfimo k poklesu poméru nakladd na energie k trzbam.

Ostatni pfimé naklady

» Dalsi polozkou, ktera u vybranych spole¢nosti byla typicka svou vysokou volatilitou, jsou ostatni
pfimé naklady. Je vSak tfeba brat v potaz, ze se jedna o odpisy, opravy a dal§i naklady spojené s
infrastrukturou a nejde tedy o typickou nakladovou polozku ovliviiovanou exogennimi trznimi faktory
jako v pfipadé cen energii.

Anomalie

+ Za nezvykly ¢i neoCekavany Ize oznacit pokles poméru nakladu na energie vici trzbam u spolecnosti
SmVakK. V ostatnich pripadech tento nakladovy pomeér rostl at’ uz mirné ¢i vyrazné. Stejné tak
v pripadé SmVaK je ve srovnani s vybranymi spoleénostmi neobvykle vysoky podil
kalkulaéniho zisku na trzbach.

+ Naopak velmi nizky ve srovnani s vybranymi spoleénostmi je zisk na jednotku u spoleénosti CEVAK.

Prehled nakladi na metr krychlovy vody v roce 2022 (K¢ bez DPH)

42.99 44,49
38,40
S — 3_6’_9_9 ________ 35]26_ _________________________ —
I I 32’26
Beroun Kromériz CEVAK Pardubice SmVaK Primér za rok

Prehled kalkulaéniho zisku na metr krychlovy vody v roce 2022 (K¢ bez DPH)

11,46
6,76
5,44
- 485 - - o e I
3,24
Beroun Kromé¥iz CEVAK Pardubice SmVaK Pramér za rok
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4.17. Otazka 13

Otazka ¢. 13: Jaka je v prubéhu let vyse zadluzeni vybranych spolec¢nosti?

Uroveri zadluZenosti vychazi z uéetnich zavérek za jednotlivé
spoleCnosti. Rozdéleni dle jednotlivych dlouhodobych a
kratkodobych polozek se nachazi v prehledu nize. SmVaK
vykazuje v poslednich letech znacné zadluzeni.

Beroun

mil. Ké 2020 2021 2022
Kratkodobé pfijaté zalohy 132,14 137,23 145,43
Dlouhodobé pfijaté zalohy - 12,08 45,43
Kromériz

mil. Ké 2020 2021 2022
Kratkodobé piijaté zalohy 20,23 26,58 58,51
Kratkodobé uvéry 18,01 24,70 25,60
Dlouhodobé awvery 100,65 130,90 124,45
CEVAK

mil. Ké 2020 2021 2022
Kratkodobé prijaté zalohy 656,66 620,66 644,12
Pardubice

mil. Ké 2020 2021 2022
Kratkodobé pfijaté zalohy 0,04 14,74 22,65
Kratkodobé uvéry 30,73 30,69 82,03
Dlouhodobé uvery 108,96 288,27 258,73
SmVaK

mil. Ké 2020 2021 2022
Kratkodobé uvéry 64,58 5 458,73

Dlouhodobé uvéry 5 381,54

Leasing 315,67 297,64 308,06
Zavazky k ovadajici osobé - - 5 062,00

SmVaK vykazuje v poslednich letech znacné zadluzeni, které drzi od
roku 2022 materska spolec¢nost.
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5. Pfilohy



Priloha ¢. 1

Nejveétsi vlastnici dle hodnoty infrastrukturnino majetku



Nejvetsi viastnici dle
hodnoty infrastrukturniho
majetku

. Hodnota majetku , Hodnota majetku
Vlastnik (tis. K&) Vlastnik (tis. K&)

Hlavni mésto Praha

Vodovody a

(PVK, a. s.) 179 580 553 kanalizace Chrudim, 14 111 175
Severoceska R
vodarenska 131 789 858 Vodovody a ,
spole&nost a. s. kanalizace Hodonin, 13 483 306
a.s.
SmVaK Ostrava a. s. 64 188 684 .
Mésto Olomouc 12 448 793
g:"r"]tc‘)‘tam' mesto 40 730 690 Vodovody a
kanalizace Mlada 12 332 501
gtsa![tr;tvé;ni mésto 31 597 747 Boleslav, a. s.
Slovacké vodarny a
Vodohospodarské kanalizace, a. s. 12313841
sdruzeni OvaI' 29 404 464
zapadnich Cech CHEVAK Cheb, a. s. 11 859 047
Vodarny Kladno — o
Mélnik, a. s. 29 237052 Statutari Mesto 11 669 542
Ceské Budéjovice
VODA Zelivka, a. s. 22 759 299 Vodovody a
kanalizace Prerov, a. 10 901 475
VeI E 18 537 806 S.
kanalizace Zlin, a. s. )
Vodovody a VaK Breclav, a. s. 10 735 344
kanalizace 18 046 552 Svaz vodovodii a
Pardubice, a. s. e, 10 616 607
VOV FILZE kanalizaci Zdarsko
as 15 362 633 VODOVODY A
= KANALIZACE,
Vod0\_/0dy a svazek obci se 10 158 620
kanalizace Hradec 14 610 102 sidlem v TFebidi
Kralové, a. s. Vodovody a
kanalizace 10 121 301
Havlickiv Brod, a. s.
JihoCesky 9982 621

Zdroj: Vodovody a kanalizace Ceské republiky 2022, publikace MZe

vodarensky svaz
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Priloha ¢. 2

NejvétsSi provozovatelé dle dodavek pitné a odvodu odpadni
vody



Nejvetsi provozovatele dle

objemu pitné vody
fakturované

Spoleénost

Prazské vodovody a
kanalizace, a. s.

Severoceské vodovody
a kanalizace, a. s.

SmVaK Ostrava a,s.

Brnénské vodarny a
kanalizace, a. s.

CEVAK a. s.

VODARENSKA
AKCIOVA
SPOLECNOST, a. s.

Ostravské vodarny a
kanalizace a. s.

Stfedoceské vodarny,
a.s.

VODARNA PLZEN a.
S.

MORAVSKA
VODARENSKA, a. s.

Vodarny a kanalizace
Karlovy Vary, a. s.

Vodovody a kanalizace
Pardubice, a. s.

Kralovéhradecka
provozni, a. s.

Vodovody a kanalizace
Hodonin, a. s.

Vodovody a kanalizace
Mlada Boleslav, a. s.

Vodovody a kanalizace
Beroun, a. s.

Zdroj: Vodovody a kanalizace Ceské republiky 2022, publikace MZe

Fakturovana
voda pitna
mil. m*®

76,040

50,373

32,086

24,095

23,628

20,756

14,990

12,137

12,085

10,032

8,836

7,162

7,093

6,201

5,738

5,591

Spoleénost

VaK Breclav, a. s.

1.S¢V, a. s.

Vodovody a kanalizace
Prerov, a. s.

Slovacké vodarny a
kanalizace a. s.

Vodovody a kanalizace
Vsetin, a. s.

CHEVAK Cheb, a. s.

Vodovody a kanalizace
Nymburk, a. s.

Vodovody a kanalizace
Kromériz, a. s.

Sumperska provozni
vodohospodarska
spole€nost, a. s.

Vodarenska spole¢nost
Chrudim, a. s.

Vodovody a kanalizace
Vyskoy, a. s.

Vodovody a kanalizace
Jablonné nad Orlici, a.
s.

Vodovody a kanalizace
Havli¢kav Brod, a. s.

Vodovody a kanalizace
Nachod, a. s.

Vodohospodarska
spole¢nost Benesov, a.
S.

VHOS a. s. Moravska
Trebova

Vodohospodarska a
obchodni spole¢nost,
a.s.

Fakturovana
voda pitna

5,349

5,347

5,250

4,918

4,683

4,095

3,916

3,900

3,765

3,377

3,298

3,295

3,257

3,205

3,113

2,952

2,732

Spoleénost

ENERGIE AG Kolin a.
S.

SLUZBY MESTA
JIHLAVY s.r. 0.

Vodohospodarska
spolecnost Vrchlice —
Maleg, a. s.

VODARNA
SOKOLOVSKO s. T. 0.

Chodské vodarny a
kanalizace a. s.

Sumavské vodovody a
kanalizace, a. s.

VaK Bruntal a. s.

Vodovody a kanalizace
Trutnov, a. s.

AQUA SERVIS, a. s.
Rychnov nad KnéZnou

STAVOKOMPLET
spol, sr,0,

VODAK Humpolec, s.
r.o.

ENERGOAQUA a. s.

RAVOS, s.r. 0.

Krnovské vodovody a
kanalizace, s.r. 0.

VHS Cerlinka s. r. o.

TS STRAKONICE

Pelhfimovska
vodarenska

Fakturovana
voda pitna

2,704

2,544

2,521

2,340

2,197

2,117

1,870

1,849

1,786

1,606

1,486

1,486

1,430

1,373

1,199

1,016

0,983
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Nejvetsi provozovatele dle

objemu splaskove vody
fakturované

Spoleénost
Prazské vodovody a

kanalizace, a. s.

Severoceské vodovody
a kanalizace, a. s.

Brnénské vodarny a
kanalizace, a. s.

CEVAK a. s.

SmVakK Ostrava a. s.

VODARENSKA
AKCIOVA
SPOLECNOST, a. s.

Ostravské vodamy a
kanalizace a. s.

VODARNA PLZEN a.
S.

MORAVSKA
VODARENSKA, a. s.

Vodarny a kanalizace
Karlovy Vary, a. s.

Stredoceské vodarny,
a.s.

Vodovody a kanalizace
Pardubice, a. s.

Vodarna Zlin a. s.

Kralovéhradecka
provozni, a. s.

Vodovody a kanalizace
Beroun, a. s.

Vodovody a kanalizace
Mlada Boleslay, a. s.

Zdroj: Vodovody a kanalizace Ceské republiky 2022, publikace MZe

Fakturovana

43,804

23,534

22,965

21,552

17,537

13,878

12,350

9,078

8,026

6,815

6,235

5,920

5,756

5,270

4,794

Spoleénost

Vodovody a kanalizace
Hodonin, a. s.

1.8¢V, a. s.

Vodovody a kanalizace
Vsetin, a. s.

Slovacké vodarny a
kanalizace a. s. Uh.
Hradisté

Vodovody a kanalizace
Prerov, a. s.

CHEVAK Cheb, a. s.

Vodovody a kanalizace
Nymburk, a. s.

Vodovody a kanalizace
Kromé&fiz, a. s.

Sumperska provozni
vodohospodarska
spole€nost, a. s.

VaK Breclay, a. s.

Vodohospodarska
spole¢nost Benesov a.
S..

Vodarenska spole¢nost
Chrudim, a. s.

SLUZBY MESTA
JIHLAVY s.r. 0.

Vodovody a kanalizace
Vyskoy, a. s.

Vodovody a kanalizace
Havlickdv Brod, a. s.

Vodovody a kanalizace
Nachod, a. s.

ENERGIE AG Kolin a.
S.

Fakturovana

4,634

4,330

4,305

4,087

3,912

3,731

3,406

3,291

3,026

2,921

2,605

2,495

2,385

2,368

2,332

2,308

Spolecénost

Vodohospodarska a
obchodni spole¢nost,
a.s.

Sumavské vodovody a
kanalizace, a. s.

Vodohospodarska
spole¢nost Vrchlice —
Maleg, a. s.

VODARNA
SOKOLOVSKO s. r. 0.

Vodovody a kanalizace
Trutnov, a. s.

STAVOKOMPLET
spol. sr. o.

Chodské vodarny a
kanalizace a. s.

Vodovody a kanalizace

Jablonné nad Orlici, a.
s.

VHOS, a. s.

VHS Cerlinka s. r. o.

VODAK Humpolec, s.
r.o.

Krnovské vodovody a
kanalizace, s.r. 0.

TS STRAKONICE

VODOVODY spol. sr.
o.

VaK Bruntal a. s.

Vodarenska Svitavy s.
r.o.

Méstské vodovody a
kanalizace s. r. 0.
Jaromér

Fakturovana

2,262

2,225

1,977

1,940

1,847

1,696

1,465

1,449

1,366

1,277

1,234

1,150

0,849

0,795

0,700

0,491
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